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Swap (Degisim) Anlasmalari

Swap anlasmalari, iki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistirmesi biciminde
olusturulan kontratlardir.

Kiresel piyasalarda en fazla islem goren tiirev kontratlari swap kontratlaridir.

Tezgah (sta piyasalarda (OTC) en sik gorilen swap kontrati faiz swapi kontratlaridir.

TUREV URUNLER VE PIYASALAR




Swap Cesitleri

Faiz swabi (takasi)

Doviz swabi




Falz Swapl

Faiz swabi sozlesmeleri anlasmayi yapan taraflarin, belirli bir anapara Gzerinden yapilan sabit bir

faiz 6deme planiile degisken bir faiz 6demesinin el degistirmesi ile gerceklesir.

Soru: Degisken faizli borcu olan bir firma nasil bir faiz swap anlasmasi yaparak riskini minimize
edebilir?
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Doviz Swabl

Bu tip swap anlasmalarinda, anlasan taraflar birbirlerine farkli doviz cinsinden faiz 6demesi
yapmaktadir.

Doviz swabi anlasmasinda, her iki taraf da karsidan aldiklari déviz miktari tGzerinden faiz geliri
elde ederler.
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DoOviz swabl Ornek

31.250.0005 2.000.000 EURO 2.000.000 EURC 2.000.000 EURO 27-000.000 EUROD

25.000.000 EURO 3.125.0005% 3.125.0005 3.125.0005 34.375.000%
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Swap Islemleri IBM ornegi

IBNI"imm ™Wakit alkasy

1 Agalils 2007 -18 muilvyvon AT IDolar 10 mulwyvorn Powrd
1 Avralhilk 2008 1 08 milyon ABTY TDolarm —S500 bin Poiuaud
1 Agalile 2009 + 1.08 dvilvorn ABITD Tolars -500 bin Pouird
1 Avcalils 2010 + 1. 08 dhvlilvorn ABRT» Trolars -S5O bin Poured
1 Aralils 2011 + 1. 08 dhvlilvorn ATy Tholars -S00 bin Poured
1 Avalhils 2012 + 1_08 dhvlilvyon ABIT Tholars —S500 bin Poluarwd

1 Avdalile 2013 + 1 8.0 wilyvomn ABITD> IDolar: -1 0 _muilvon Pourwd
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Swap Kontratlarinin Degerlenmesi

Yatirimcinin, swap kontratini vade sonuna kadar elde tutmayip bir asamada piyasada devredip
pozisyonunu kapatmasi mumkuindur.

Yeterince likit bir piyasada swap anlasmalarinin alinip satilmasi olanak dahilindedir.

Swap kontratinin degerini belirleyen, swapin alindigi tarih,suanki faiz oranlari , gelecek
donemdeki faiz oranlari beklentisi gibi parametrelerdir.

Oz itibariyle, bir degisken faizli bono tahvil ile sabit faizli bir bono tahvil kontratinin fiyat farkina
esittir.
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Swaplarin Kullanilmasi

Swap urlnleri yaygin olarak, banka ve reel sektor firmalarin faiz risklerini yonetmek amaciyla
kullanilir.

Ornek, 10.000.000 ABD Dolari borcu olan bir sirket, LIBOR +%3 ile bor¢clanmistir. Suan LIBOR
%1,5 olarak varsaydigimizda isletme bu faiz riskini ortadan kaldirmak icin %2 sabit faiz 6demeli
bir swap anlasmasi yapmistir. Sirket hangi seviyede bu islemi karla kapatmis olur?
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