FINANSAL ANALIZ



Finansal Analiz

**Finansal Analiz; isletmenin, faaliyet sonuclarinin ve mali yonden
gelisiminin yeterli olup olmadigini belirlemek ve o isletme ile ilgili ileriye
yonelik tahminlerde bulunulabilmek amaciyla, finansal tablolarinda yer
alan kalemler arasindaki iliskilerin  kurulmasi, gostermis oldugu
egilimlerinin belirlenmesi ve diger isletmelerin benzer sonuclar ile
karsilastirilmasidir.

s*Finansal analiz, bir isletmenin bor¢ 6deme glcilni , bu glcin
surekli olup olmadigini, isletme gelirlerinin gecmiste gosterdigi
egilimi, kredileri 6deyecek gerekli fonlari vyaratip yaratamayacagini
belirlemek Uizere finansal tablolarinin incelenmesiyle vyapilan bir
calismadir.



Finansal Analiz

s*Finansal analizin amaclari;
s*Firmanin bor¢ 6deme gicliniin belirlenmesi
**Bor¢c 6deme giicliniin gelecekte devam etme olasiliginin saptanmasi
s*Donemler itibariyle mal yapidaki gelismelerin belirlenmesi
**Finansal politikalarinin degerlendirilmesi
**Blylme ve gelisme olanaklarinin saptanmasi
s»Zayif noktalarin belirlenmesi
“+lhtiyaci olan finansal kaynaklarin saptanmasi
ssKaynaklarin etkili ve verimli kullanildiginin belirlenmesi
**Muhtemel olumsuz gelismelerden nasil etkilenecegi konusunda bilgi edinilmesi



Finansal Analiz-Cesitleri




Finansal Analiz

Oran analizi
Finansal analiz
Yonetim

Kapasite analizi
Mikro ortam analizi
Makro ortam analizi

Firma analizi, isletmenin finansal
tablolarinin incelenmesini de iceren
ancak bununla sinirli kalmayan
kapsamli bir surectir.

Bu nedenle finansal analize sadece
finansal tablolarin analizi olarak
bakilmamalidir.

Finansal analizde onemli olan
genelden Ozele gitme yaklasimidir.




Finansal Analiz

Analizi Yapan
1.Bor¢ Veren-Banka
2 Yatirimci-Hissedar
3.YOnetim

4.Devlet

Analizin Amaci
1.Kredinin Donusl
2. Yatirrmin Verimi
3. Verim
Saglikh Bayime
Karlihk
ic Kontrol
4 Nergi

Ekonomik Verim



Finansal Analiz

Finansal analizde asamalar;
<*DURUM DEGERLEMESI
** Analizin yapilma amacinin belirlenmesi
% Onceliklerin belirlenmesi
< BILGI TOPLAMA
“*isletme ile ilgili tiim finansal ve ydnetimsel bilgilerin toplanmasi
+*»*Piyasa bilgilerinin toplanmasi
“*ANALIZ CALISMASI
“»isletme faaliyetleri ile ilgili statik ve dinamik verilerin belirlenmesi
**Reel verilerin elde edilmesi
**Piyasa degisikliklerinin belirlenmesi
*+*SONUC (YORUM)
s»Sayisal ve yonetimsel bilgilerin yorumlanmasi
s*Risklerin degerlendirilmesi




Finansal Analiz-YOntemleri




Finansal Analiz Yontemleri

1-Firmanin zaman icerisindeki degisiminin analizini gormek icin
YATAY ANALIZ ve TREND ANALIZ|
2-Firmanin diger firmalar ve sektor ile performans analizini gormek icin
DIKEY ANALIZ

3-Firmanin finansal tablolardaki degerlerin amaca gore birbirleriyle oranlanmasindan elde edilen
matematiksel degerlerin yorumlanmasi

ORAN ANALIZI



Finansal Analiz Yontemleri Karsilastirmali Tablolar Analizi

**Bir isletmenin iki veya daha fazla hesap donemine iliskin finansal tablolarinin birbirini takip
eden donemler bakimindan karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan
kalemlerin zaman icinde gostermis olduklari degisikliklerin incelenerek degerlendirilmesidir.

**Dinamik bir analiz turuddar.

**Finansal tablolarda yer alan kalemler ve hesap gruplari vyillar itibariyle karsilastirilip
incelenmektedir.



Finansal Analiz Yontemleri Karsilastirmali Tablolar Analizi

s»Karsilastirmali tablolar analizinde beklenen yararin saglanabilmesi icin;
ssKarsilastirmaya esas alinan donemlerin ayni uzunlukta olmasi
s*Tablonun icerdigi bilgilerin ayni muhasebe kuram ve ilkelerine gére belirlenmis olmasi
**Rakamlarin enflasyondan arindirilarak birbiri ile karsilastirilabilir olmasi gerekmektedir.

s»Karsilastirmali tablolar, bir isletmenin birden fazla donemlerine ait mali tablolarinin kendi
aralarinda karsilastiriilmasiyla elde edilmektedir.

**Burada, cari donemin tablosu gecmis donemin veya donemlerin ayni tirdeki mali tablolar ile
karsilastirilmakta ve ortaya cikan artis ve azalislar, hem mutlak deger hemde yluzde olarak
hesaplanmaktadir.



Finansal Analiz Yontemleri
Ylizde Yontemi ile Analiz

s*Finansal tablolarda yer alan her kalem ayni tabloda yer alan belirli bir kaleme veya toplam kismina
oranlanmakta ve bulunan ylzdelere gore ifade edilmektedir.

**Bu yontemde bilancolar analiz edilirken bilanconun aktif ve pasif toplamlari 100 olarak kabul edilmekte
ve her kalemin toplama olan orani bulunmaktadir.

*»*Ylzde yontemi ile analiz statik bir analizdir ve tek bir doneme ait finansal tablolarin analizinde kullanilir

**Mali tablonun ana kalemi (gelir tablosunda satislar) baz bir degere esitlenmekte,diger kalemler ise
s0z konusu bu baza gore ayarlanmaktadir.

**Yuzde yontemi ile analiz tekniginde, mali tablolarda yer alan kalem ayni tabloda yer alan belirli bir
kaleme veya toplama (aktif blayukliga, toplam satislar..)oranlanmakta ve bulunan ylizdelere gore
ifade edilmektedir.



Finansal Analiz Yontemleri
Egilim YUzdeleri Yontemi ile Analiz

**Bu analiz tliriinde finansal tablolarda gecmisteki bir yil baz olarak kabul edilmekte ve o yila
ait tutarlar 100 kabul edilerek diger yillarin bu degere gore tasidiklari degisimler ortaya
konulmaya calisiimaktadir.

s*Dinamik bir analiz yontemidir.
“*isletmelerin finansal tablolarda vyer alan kalemlerinin dénemler itibariyle gostermis

olduklari degisimler saptanmakta ve bu degisimlerin temel yila gore oransal 6nlemleri
ortaya konularak isletmenin gelisme yonu incelenmektedir.

**Bu analiz turlinde secilen temel yil normal olan ve olaganisti etmenlerin etki yapmamis
oldugu bir yil olmalidir.

s Egilim ylzdelerine gore hazirlanmis bilancolarin analiz ve yorumunda,birbirleriyle iliskili
olan kalemlerin gostermis olduklari egilimlerin karsilastirilarak birlikte degerlendirilmesi
gereklidir.



Finansal Analiz Yontemler;
Oran Analizi

**Oran analizi ile mali tablolarda yer alan tutarlarin oransal iliskileri incelenerek isletmenin mali
durumu konusunda bilgi edinilir.

**Finansal tablolarda ¢cok sayida oran hesaplamak mumkinddir.

**Oran hesaplamaktaki amac yorumlanabilir bilgiler elde etmektir.

*¢Oranlar yorumlanirken dikkat edilmesi gereken konular ;
**Bulunan oranlarin gecmis donemlerle karsilastirilmasi
**Tablolari incelenen firmanin faaliyet gosteren sektoriin durumunun dikkate alinmasi
**Oranlarin, uluslararasi gecerliligi bulunan standart oranlarla karsilastiriimasidir.



Finansal Analiz Yontemler;
Oran Analizi

**Oran analizinde, hesap veya hesap gruplari arasinda matematiksel iliskiler
kurularak, isletmenin ekonomik ve mali yapisi ile karlihk ve faaliyetleri
hakkinda bir sonuca ulasilmaya calisilir.

**Oran analizi, isletmenin kendi icinde ve donemler arasindaki gelisimi
uzerinde kurulabilecegi gibi, ayni sektordeki benzer isletmelerin rasyolariyla
kiyaslanmasi biciminde de kullanilabilir.

“»Bu yontemde, oranlarin hesaplanmasi tek basina bir amac degildir.Onemli
olan bir mali ara¢ niteliginde olan oranlarin, isletmenin amaclarn ile
biutlunlestirilerek degerlendirilmesi ve yorumlanmasidir.

**Oran analizinden beklenen yararin saglanmasi ancak hesaplanan oranlarin
iyi yorumlanmasi ve nedenlerinin arastiriimasi ile mimkunddar.



Finansal Analiz Yontemleri
Oran Analizi

LIKIDITE
ORANLARI




Finansal Analiz Yontemleri

Oran Analizi
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Finansal Analiz Yontemleri
Oran Analizi
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FAALIYET ORANLARI
| (DEVIR ORANLARI)
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Finansal Analiz Yontemleri

Oran Analizi

KARLILIK ORANLARI




